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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sudamericana de Fibras S.A.:

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Sudamericana de Fibras S.A., que
comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y el estado
separado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
incluidas de la nota 1 a 30 adjuntas a dichos estados financieros separados.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros Separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros separados
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peri. Tales normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros separados estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
materiales en los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno pertinente de la Compaiiia en la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros separados a fin de diseiiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es suficiente
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes indicados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sudamericana de Fibras S.A. al 31
de diciembre de 2014, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron auditados por otros auditores
independientes quienes en su dictamen de fecha 16 de abril de 2014 emitieron una opinién sin
salvedades.

Enfasis sobre Inforimacion Consolidada

Los estados financieros separados de Sudamericana de Fibras S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Peru para la presentacion de informacion
financiera y se hacen piblicos en el plazo que establecen los requerimientos de la Superintendencia
de Mercados de Valores. Estos estados financieros reflejan el valor de sus inversiones en sus
subsidiarias y asociadas bajo el método del valor patrimonial y no sobre una base consolidada por
lo que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de Sudamericana de Fibras S.A.
y subsidiaria, que se presentan por separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha emitimos
una opinién sin salvedades
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Refrendado por:
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Activo

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inversién inmobiliaria

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo
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SUDAMERICANA DE FIBRAS S.A.

Estado Separado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
5,124 3,334
24,737 16,550
30 49
13,937 13,866
108,407 93,519
382 232
152,617 127,550
90,599 73,336
5,217 23,296
232,858 216,351
172 172
328,846 313,155
481,463 440,705

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Total pasivo corriente
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas de la pagina 1 a la 42 son parte integral de los estados financieros separados.
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2014 2013

37,987 28,740
9,772 5,107
87,910 75,756
135,669 109,603
6,337 7,162
41,220 56,593
39,160 46,165
86,717 109,920
222,386 219,523
126,224 126,224
7,679 7,137
125,174 87,821
259,077 221,182
481,463 440,705
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SUDAMERICANA DE FIBRAS S.A.

Estado Separado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Ingreso de actividades ordinarias
Costo de ventas
Restitucion de derechos arancelarios

Ganancia bruta

(Gastos) Ingresos de operacion:

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Variacion en el valor patrimonial de las
inversiones en subsidiarias y asociadas

Dividendos recibidos

Otros ingresos

Ganancia de actividades de operacion

Ingresos (gastos) financieros:

Ingreso financiero

Gasto financiero

Pérdida neta por diferencia en cambio

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia neta del ejercicio

Nota 2014 2013
22 296,799 243,413
24 ( 243,792) ( 202,015)
23 1,157 812
54,164 42,210
25 ( 15,338) ( 12,991)
26 ( 15,822) ( 12,238)
- ( 1,295)
10 25,425 4,150
806 972
49,235 20,808
27 235 232
27 ( 3,592 ( 4,083)
( 9,390) ( 11,868)
( 12,747) ( 15,719)
36,488 5,089
21 ( 3,271) ( 1,414)
33,217 3,675

Las notas adjuntas de la pagina 1 a la 42 son parte integral de los estados financieros separados.



SUDAMERICANA DE FIBRAS S.A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

NUmero Capital Reserva Resultados

de acciones emitido legal acumulados Total

comunes (nota 17) (nota 18) (nota 19) ___patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2013 126,224,165 126,224 4,571 86,712 217,507
Ganancia neta del ejercicio - - - 3,675 3,675
Total resultados integrales del afio - - - 3,675 3,675
Transferencia a reserva legal - - 2,566 ( 2,566) -
Total transacciones con accionistas - - 2,566 ( 2,566) -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 126,224,165 126,224 7,137 87,821 221,182
Saldo al 1 de enero de 2014 126,224,165 126,224 7,137 87,821 221,182
Ganancia neta del ejercicio - - - 33,217 33,217
Ajuste por cambio de tasa tributaria - - - 6,017 6,017
Total resultados integrales del afio - - 39,234 39,234
Transferencia a reserva legal - - 542 ( 542) -
Fusion - - - ( 1,339) ( 1,339)
Total transacciones con accionistas - - 542 ( 1,881) ( 1,339)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 126,224,165 126,224 7,679 125,174 259,077

Las notas adjuntas de la pagina 1 a la 42 son parte integral de los estados financieros separados.
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4.
SUDAMERICANA DE FIBRAS S.A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Actividades de operacion:
Ganancia neta del ejercicio

Cargos (abonos) a resultado que no representan movimiento de

efectivo:

Variacion del valor patrimonial en las inversiones en subsidiarias y

asociadas

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Depreciacion de inversiones inmobiliarias

Dividendos recibidos de asociadas

Impuesto a la ganancia diferido
Variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de
operacion

Actividades de inversion:

Adquisicidn de propiedades, planta y equipo
Adquisicidn de inversiones en subsidiarias y asociadas
Adquisicidn de inversion inmobiliaria

Dividendos recibidos de asociada

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion
Actividades de financiamiento:
Disminucion (aumento) de obligaciones financieras

Disminucion de deudas a largo plazo

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2014 2013
33,217 3,675

- 1,298

11,319 9,141

288 182

( 25425)  ( 4,150)
( 988)  ( 124)
( 8,187)  ( 4,263)
( 52)  ( 10,632)
( 14,888)  ( 7,114)
( 150)  ( 3)
9,247 9,310

4,676 ( 2,174)

9,057 ( 4,854)

( 10,013)  ( 5,318)
( 17,263)  ( 1,249)
( 41) | 3,665)
25,425 4,150

( 1,892) ( 6,082)
( 4,554) 12,105
( 821) ( 5,163)
( 5,375) 6,942
1,790 ( 3,994)

3,334 7,328

5,124 3,334

Las notas adjuntas de la pagina 1 a la 42 son parte integral de los estados financieros separados.



